
�����/��������B06������� 3DJH����RI ���

��� &DVK�)ORZ�6WDWHPHQW� �����

�D�� 5HFRQFLOLDWLRQ�RI�RSHUDWLQJ�SURILW�WR�QHW�FDVK�IORZ�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ����
� ¼� �

� 2SHUDWLQJ�3URILW� � �����������
� 'HSUHFLDWLRQ�FKDUJHV�IRU�\HDU��¼��������¼�������� ����������
� 3URILW�RQ�VDOH�RI�PDFKLQHU\� � ����������
� ,QFUHDVH�LQ�6WRFNV� ����������
� ,QFUHDVH�LQ�'HEWRUV� ����������
� 'HFUHDVH�LQ�&UHGLWRUV� �����������

1HW�FDVK�,QIORZ�IURP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV� 
�����������

� � 
� $FFHSW�FRUUHFW�ILJXUH�RQO\��

�E�� &DVK�)ORZ�6WDWHPHQW�RI�5HJDQ�SOF�IRU�WKH�\HDU�HQGHG������������ ����
� � ¼� � ¼� �
� 2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV
� 1HW�&DVK�,QIORZ�IURP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV� � 
�����������

� 5HWXUQV�RQ�,QYHVWPHQWV�DQG�6HUYLFLQJ�RI�)LQDQFH
� ,QWHUHVW�SDLG��¼�������±�¼������� ����������

� 7D[DWLRQ
� &RUSRUDWLRQ�WD[�SDLG� � �����������

� &DSLWDO�([SHQGLWXUH�DQG�)LQDQFLDO�,QYHVWPHQW
� 5HFHLSWV�IURP�VDOH�RI�LQYHVWPHQWV�� �����������
� 3D\PHQWV�WR�DFTXLUH�WDQJLEOH�IL[HG�DVVHWV�� �������������
� 5HFHLSWV�IURP�VDOH�RI�IL[HG�DVVHWV� ����������� ���������

� (TXLW\�'LYLGHQGV�3DLG
� 'LYLGHQGV�SDLG�GXULQJ�\HDU� � �����������

1HW�&DVK�,QIORZ�EHIRUH�)LQDQFLQJ�� � �������

� 0DQDJHPHQW�RI�/LTXLG�5HVRXUFHV
� 3XUFKDVH�RI�*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV� � �����������

� )LQDQFLQJ
� 5HSD\PHQW�RI�GHEHQWXUHV� ������������
� 5HFHLSWV�IURP�LVVXH�RI�VKDUHV� �����������
� 5HFHLSWV�IURP�VKDUH�SUHPLXP� ����������� ��������
� 'HFUHDVH�LQ�&DVK� � 

�����������

� 5HFRQFLOLDWLRQ�RI�1HW�&DVK�)ORZ�WR�0RYHPHQW�LQ�1HW�'HEW
� 'HFUHDVH�LQ�FDVK�GXULQJ�SHULRG� � �����������
� &DVK�XVHG�WR�SXUFKDVH�*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV� � �������
� &DVK�XVHG�WR�SXUFKDVH�GHEHQWXUHV� � ����������
� &KDQJH�LQ�QHW�GHEW� � ����������
� 1HW�GHEW�DW���������� � ���������
� 1HW�GHEW�DW������������ � ������������

� � 
� $FFHSW�VWXGHQW¶V�RZQ�ILJXUH��
� � 

� $FFHSW�FRUUHFW�ILJXUH�RQO\��
� � 


� $OWHUQDWLYH�&DVK�)ORZ�6WDWHPHQW�RQ�QH[W�SDJH��

��IG�����HD�I��IE����EG�D��D��������



�����/��������B06������� 3DJH����RI ���

� � $OWHUQDWLYH�&DVK�)ORZ�6WDWHPHQW

� &DVK�)ORZ�6WDWHPHQW�RI�5HJDQ�SOF�IRU�WKH�\HDU�HQGHG����������� ����
¼ ¼�

� 2SHUDWLRQ�$FWLYLWLHV
1HW�&DVK�,QIORZ�IURP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV � 
�����������

� 5HWXUQV�RQ�,QYHVWPHQWV�DQG�6HUYLFLQJ�RI�)LQDQFH
� ,QWHUHVW�SDLG� ����������� �
� 'LYLGHQGV�SDLG�GXULQJ�\HDU� ������������ ��������

� 7D[DWLRQ
� &RUSRUDWLRQ�7D[�SDLG� � �����������

� &DSLWDO�([SHQGLWXUH�DQG�)LQDQFLDO�,QYHVWPHQW
� 5HFHLSWV�IURP�VDOH�RI�,QYHVWPHQWV� �����������
� 3D\PHQWV�WR�DFTXLUH�WDQJLEOH�IL[HG�DVVHWV� �������������
� 5HFHLSWV�IURP�VDOH�RI�IL[HG�DVVHWV� ����������� ���������

1HW�&DVK�2XWIORZ�EHIRUH�)LQDQFLQJ� � �������

� 0DQDJHPHQW�RI�/LTXLG�5HVRXUFHV�
� 3XUFKDVH�RI�*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV� � �����������

� )LQDQFLQJ
� 5HSD\PHQW�RI�GHEHQWXUHV� ������������
� 5HFHLSWV�IURP�LVVXH�RI�VKDUHV� �����������
� 5HFHLSWV�IURP�VKDUH�SUHPLXP� ����������� ��������
� 'HFUHDVH�LQ�FDVK� � 

�����������

� 5HFRQFLOLDWLRQ�RI�1HW�&DVK�)ORZ�WR�0RYHPHQW�LQ�1HW�'HEW
� 'HFUHDVH�LQ�FDVK�GXULQJ�SHULRG� � �����������
� &DVK�XVHG�WR�SXUFKDVH�*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV � �������
� &DVK�XVHG�WR�SXUFKDVH�GHEHQWXUHV� � ����������
� &KDQJH�LQ�QHW�GHEW ����������

1HW�GHEW�DW���������� � ���������
1HW�GHEW�DW������������ � ������������

� � 
� $FFHSW�VWXGHQW¶V�RZQ�ILJXUH��
� � 

� $FFHSW�FRUUHFW�ILJXUH�RQO\��

�E�� 6WDWH�WZR�EHQHILWV�WR�D�EXVLQHVV�RI�SUHSDULQJ�D�&DVK�)ORZ�6WDWHPHQW�� ����

� � � $Q\�������î���
� � ±� WR�VKRZ�WKH�FDVK�LQIORZV�DQG�RXWIORZV�GXULQJ�WKH�SDVW�\HDU����
� � ±� WR�KHOS�SUHGLFW�IXWXUH�FDVK�IORZV����
� � ±� WR�KHOS�ILQDQFLDO�SODQQLQJ����
� � ±� WR�SURYLGH�LQIRUPDWLRQ�WR�KHOS�DVVHVV�OLTXLGLW\����
� � ±� WR�VKRZ�WKDW�SURILWV�GR�QRW�HTXDO�FDVK����
� � ±� WR�FRPSO\�ZLWK�OHJDO�UHTXLUHPHQWV����HWF��

�F�� ([SODLQ�ZK\�SURILW�GRHV�QRW�DOZD\V�PHDQ�D�FRUUHVSRQGLQJ�LQFUHDVH�LQ�FDVK�� ����

� � � $Q\�������î���
� � ±� QRQ�FDVK�ORVVHV�DQG�JDLQV�DIIHFW�SURILW�EXW�QRW�FDVK����
� � ±� SXUFKDVH�DQG�VDOHV�RI�IL[HG�DVVHWV�DIIHFW�FDVK�EXW�QRW�SURILW����
� � ±� LQWURGXFWLRQ�RU�ZLWKGUDZDO�RI�FDSLWDO�LQ�FDVK�DIIHFWV�FDVK�EXW�QRW�SURILW����
� � ±� FUHGLW�VDOHV�SXUFKDVHV�DIIHFW�SURILW�EXW�GR�QRW�DIIHFW�FDVK����HWF��

��IG�����HD�I��IE����EG�D��D��������


